HARTELEX AB

Delarsrapport for Hartelexkoncernen
1 januari — 30 juni 2010

* Omesattningen uppgick till 1,9 Mkr

» Rorelseresultat efter avskrivningar och fore finansiella poster uppgick till -1,3
MKkr

» Likvida medel uppagick till 3,4 Mkr

Kort om koncernen

Moderbolaget Hartelex AB ar etablerat i Goteborg sedan 1992 och dar finns
overgripande stabsfunktioner sdsom ekonomi och finansverksamhet. Alla
betalningsstrommar gar via Hartelex AB i Goteborg, som ar koncernmoderbolag.

Verksamheten med att montera och salja bussar sker genom det heldgda
dotterbolaget Konig Bus Ltd, som &r registrerat i den ryska enklaven Kaliningrad.
Konig Bus bildades den 6 april 2005, med namn efter Konigsberg, dvs. nuvarande
Kaliningrad.

Konig Bus gor slutmonteringen av bussarna samt ansvarar gentemot ryska
myndigheter betraffande lagkrav, typgodkannande etc. Produktionsanlaggningen
ligger i Kaliningrad, en tullfri zon, som ger oss réatt att tullfritt importera de tva
huvudkomponenterna, busskarossen och chassiet. Denna rétt galler i férsta hand
tom 2016 och skall darefter omférhandlas.

Marknaden aterhamtar sig

Allmant vantas Rysslands tillvaxt accelerera under innevarande ar och man raknar
med att BNP kommer att 6ka med narmare 9 procent pa arsbhasis. Utvecklingen
drivs av den 6kande investeringstakten som i sin tur mojliggors av relativt laga rantor.

Den ryska industriproduktionen steg med nastan 2 procent under februari och
narmare 6 procent under mars. For april och maj vantas 6kningen fortsatta.
Privatkonsumtionen okar igen och detaljhandels visar pa kraftigt 6kande
forsaljningssiffror.

Bussmarknaden har sakta kommit igang igen och var chassileverantor Scania
rapporterar om signifikanta 6kningar, dock fran en lag niva. Behovet att ersatta gamla
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och slitna bussar ar stort och myndigheterna ligger pa med bade piska och morot for
att fornya landets bussflotta. En aldersbegransning pa 15 ar har inforts fér bussar i
reguljar trafik och importerade bussar far inte vara aldre an fem ar.

Marknadsintroduktionen av var langfardsbuss under h dsten

Under varen och sommaren har verksamheten varit inriktad pa att planlagga
marknadsintroduktionen. | mars blev vi informerade att var karosstillverkare i
Brasilien stod infOr ett genomgripande face lift av sin kaross med introduktion under
hosten 2010. Styrelsen beslot da att senarelagga var planerade marknadsintro-
duktion for att kunna erbjuda absolut senaste nytt till vara kunder. Vi flyttade darfor
fram introduktionen till hosten. Det hade varit oklokt att inte vanta in den nya
modellen.

Den nya versionen har en mjukare framtoning och ett sékrare formsprak.
Pa var version har vi dessutom mittdorr och hel vindruta.

"| Ryssland ar man designmedveten sa detta ar helt ratt.” sager Per Olof Hartelius,
VD. "Den nya busskarossen har dessutom genomgatt omfattande faltprover under
aret och det ar darfor en val beprovad produkt som slapps pa marknaden. Innan
karosserna gar till var fabrik i Kaliningrad goérs en noggrann anpassning till det ryska
klimatet. Scania har just infort en ny miljovanlig chassigeneration med annu lagre
avgasvarden och tillsammans blir resultatet en alltigenom toppmodern buss”.

Energogazinvest, dotterbolag till Gazprom har senarelagt sin bestéllning tills man sett
och gjort en forsta utvardering av den nya modellen. De har intresse att kbpa tjugo
bussar, vilket man aven bekraftat skriftligt.
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En ny logotyp har tagits fram under sommaren. Den framhaller vara varderingar pa
ett bra satt. Vid framtagningen har vi utgatt fran ett vardeord; PREMIUM. Konig Bus
utgar fran namnet Konigsberg, namnet pa omradet som foregick namnet Kaliningrad.
Det visar att varumarket soker koppling till omradets historia. Kénig har en tydlig
koppling till symbolik som forknippas med kunglighet och traditionella varden.

Vi har valt att balansera tradition och nyskapande genom att anvanda diskret,
avskalad symbolik som visar ett modernt, vasterlandskt tank och samtidigt paminner

| juni var foretagsledningen i Moskva och tillsammans med MAZ, var generalagent i
Ryssland, drog vi upp riktlinjerna fér hur marknadsintroduktionen skall genomféras.
Vi kommer att bjuda in ett antal storre kunder, VIP fran regeringen, TV och
motorjournalister fran hela Ryssland.

Var gemensamma malséattning ar att:

- n& 90 % av alla bussforetag i Ryssland sa att de ar medvetna om att Campione
finns pa marknaden. Detta mal skall nds i november 2010.

- sélja och leverera ett 30-tal bussar under 2011.

Under varen och sommaren har monteringsfabriken i Kaliningrad genomgatt en
omfattande uppdatering. Viss aldre produktionsutrustning har bytts ut och personalen
har genomgott vidareutbildning i bl a svetsteknik. Vi ar nu beredd att starta
produktionen.

Ett nytt dataprogram har installerats hos Konig Bus. | juli var konsultforetaget KPMG
hos Konig Bus for att under en vecka utbilda var personal hur koncernredovisningen
skall goras och ett nytt datorstott bokforingssystem installerades.

Komponenter till tva bussar &ar nu under tillverkning hos vara underleverantorer. Vi
har valt en topputrustad buss samt en i grundutférande for att visa upp bredden av
tillval vi kan leverera.

Nyemission genomférd

| februari 2010 beslutade agarna om en nyemission. Den genomférdes under
varvintern 2010 och 1 april 2010 listades foretaget pa Aktietorget. Resultatet blev ett
kapitaltillskott pa 6,7 Mkr varav 0,4Mkr utgors av delagarnas 6kning av aktiekapitalet.
Teckningskursen var 6,25 kr och foretaget har idag 6 014 100 aktier fordelade pa
354 nya aktiedgare.
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Personal

HARTELEX AB

HARTELEX-koncernen har idag 5 anstéllda, varav 3 i Ryssland. Samtliga anstallda
ar man. Ytterligare 12 mekaniker &r utbildade och beredda att anstallas vid

produktionsstart.

Koncernens rakenskaper i sammandrag. Jamférande sif  fror fran tidigare ar

saknas da ingen koncernredovisning upprattades 2009

Koncernens
resultatrakning

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2010-01-01
-2010-06-30

(6 man)

1898 475
245 313
2143 788

-1 513772
-1 399 413
-502 400
-5 201
-3420 786

-1 276 998

-55 071
-55 071

-1 332 069

-1 332 069
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Koncernens
balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager mm
Ravaror och férndédenheter
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

HARTELEX AB

2010-06-30

289 615
637
290 252

60 600
350 852

31 164
1 380 958
1412 122

813 335
1057 193
7 819 762
9 690 290
3 402 008
14 504 420

14 855 272
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital inkl 6verkursfond
Bundna reserver

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Checkréakningskredit
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

HARTELEX AB

6 838 125

20 000

-1 754 369

-1 332 069
3771687

1434 497
391 811
1 826 308

9403
9153 278
94 596

9 257 277

14 855 272

2 200 000

Inga
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Koncernens 2010-01-01
kassaflodesanalys Not  -2010-06-30

(6 man)
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1 332 069
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet m.m 5201
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital -1 326 868
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten 177 028
Forandring kundfordringar 148 545
Forandring av kortfristiga fordringar -975 647
Forandring av kortfristiga skulder 17 550
Kassaflode fran den lopande verksamheten -195939 2
Finansieringsverksamhet
Nyemission 6 738 125
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 6 738 125
Arets kassafloéde 4778 733
Aktiekapitalets utveckling
Handelse Okning Totalt Okning Totalt Kvotvarde

antal aktier antal aktier av aktiekap. aktiekap
1992 Bolaget bildas 500 500 50 000 50 000 100,00
1994 Fondemission 500 1000 50000 100 000 100,00
2010 Kvittningsemission 4 000 5000 400000 500000 100,00
2010 Split 4995000 5000000 0 500000 0,10
2010 Nyemission 1014100 6014100 101410 601410 0,10
6 009 100 600 910

Samtliga aktier ar fullt betalda med kontanta medel.
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Investeringar
Ca 3 mkr investeras under andra halvaret 2010 i ett fardiglager pa 2 bussar for
marknadsintroduktionen.

Finansiering
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var under férsta halvaret -1,9 Mkr varav
ca 0,9 Mkr var kostnader direkt kopplade till nyemissionen.

Vid forsaljning av ett 30-tal bussar under 2011 kommer koncernen att uppna ett
positivt kassaflode och resultat.

Likviditet
Likvida medel uppgick 2010-06-30 till 3,4 mkr

Hartelex aktie och handel

Listningsnamn: Hartelex

Korthamn: HLEX

For aktiekurser och mer information se: www.aktietorget.se

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Billdal den 24 augusti 2010
HARTELEX AB (publ)

Per Olof Hartelius
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta VD Per Olof Hartelius
Tel: 031-939540, 070-4966544
info@hartelex.se

Kungsporten 4 A Tel.: +46 31 93 95 40 VAT No. SE 556449312901
427 50 BILLDAL Fax: +46 31 91 42 46 info@hartelex.se
Sweden Mobile: + 46 704 96 65 44 www.hartelex.se




